
中国央行货币政策委员会：强化央行政策利率引导作用

2025年第一季度，中国人民银行央行货币政策委员会召开例会，明确提出强化央行政策利率的引导作用，以应对国内外经
济新挑战，推动经济稳健复苏。根据央行发布的2024年第四季度货币政策执行报告，委员会强调将综合运用利率、存款准
备金率等多种工具，适时调整政策力度与节奏，确保货币政策的前瞻性、针对性和有效性。这一举措旨在通过更市场化的利率
传导机制，引导市场利率与政策目标更加契合，为经济高质量发展和人民币汇率稳定提供有力支撑。 央行货币政策委员会指
出，当前全球经济环境复杂多变，国内经济面临需求不足、外部不确定性加大的挑战。2024年12月，中央经济工作会议
提出将货币政策基调从“稳健”调整为“适度宽松”，这是自2010年以来首次做出此类调整，反映出中国对经济刺激的迫
切需求。委员会强调，强化政策利率引导作用是优化货币政策框架的核心一环，旨在通过明确的政策利率信号，稳定市场预期
，增强货币政策的传导效率。央行行长潘功胜在2024年陆家嘴论坛上表示，未来将进一步完善货币政策框架，以7天期逆
回购利率为核心，弱化其他利率工具的角色，构建更加清晰的利率走廊体系。 具体而言，央行通过优化公开市场操作OMO
和中期借贷便利MLF等工具，强化7天期逆回购利率作为主要政策利率的地位。2024年，央行多次下调7天期逆回购利
率，累计降幅达30个基点，同时1年期和5年期贷款市场报价利率LPR分别下调25个和45个基点，有效降低了企业与
居民的融资成本。 例如，2024年9月，央行宣布降低首套房贷款利率下限至LPR减20个基点，刺激房地产市场需求
，缓解楼市低迷压力。 此外，央行通过扩大OMO交易时段和引入国债买卖操作，进一步提升了市场流动性的灵活性，确保
政策利率有效传导至银行间市场和实体经济。 利率走廊机制的完善是强化政策利率引导的重要举措。当前，利率走廊的上限
为常备借贷便利SLF利率，较7天期逆回购利率高100个基点下限为超额存款准备金利率，较逆回购利率低145个基点
。 这一机制通过设定明确的市场利率上下限，引导上海银行间同业拆借利率SHIBOR等市场利率围绕政策利率波动，避
免利率过度偏离目标区间。2024年，央行通过频繁的逆回购操作和MLF投放，保持银行体系流动性合理充裕，全年净投
放流动性约3万亿元，为经济复苏提供了有力支持。 与此同时，央行强调通过“窗口指导”等非市场化工具，精准引导信贷
投向，支持中小微企业、绿色金融和基础设施建设。例如，2024年6月，央行新增3000亿元人民币的再贷款额度，用
于支持地方国企购买未售房产，转化为保障性住房，助力房地产市场软着陆。 此外，央行通过绿色金融政策，鼓励金融机构
加大对可再生能源、绿色建筑等领域的信贷支持，2023年绿色贷款余额同比增长超30，展现了中国在绿色转型中的全球
引领作用。 然而，强化政策利率引导也面临多重挑战。外部环境方面，美国特朗普政府上台后可能推行的60对华关税政策
，加大了人民币贬值压力。 国内方面，房地产市场低迷、消费需求不足等结构性问题仍需解决。央行在2025年1月暂停
国债购买操作，原因是国债供给不足，凸显了货币政策工具的资源约束。 专家分析，过度宽松可能引发资产泡沫和汇率波动
，因此央行需在刺激经济与维护金融稳定间找到平衡。经济学家张明认为，牺牲货币政策灵活性以维持汇率稳定不可取，适度
宽松可通过提振增长间接稳定汇率。 为增强政策透明度，央行计划进一步完善沟通机制，通过定期发布货币政策报告和高层
公开演讲，清晰传递政策意图。潘功胜在2024年表示，透明的政策沟通能稳定市场预期，放大政策效果。 例如，202
4年12月27日的货币政策委员会会议明确提出，将通过买卖国债、关注长期收益率变化，平滑货币政策传导机制，提升资
金使用效率。 这一表态引发市场热议，10年期和30年期国债收益率在2025年初创历史新低，反映了市场对宽松政策
的强烈预期。 展望未来，央行货币政策委员会将继续以强化政策利率引导为核心，优化利率走廊和公开市场操作，灵活运用
降准、降息等工具，应对经济下行压力。同时，通过窗口指导和结构性工具，支持重点领域发展，确保货币政策既服务于经济
增长，又维护金融与汇率稳定。在“奋进强国路 阔步新征程”的背景下，央行以更市场化的政策框架，为中国经济高质量发
展注入新动能。

原文链接：https://hz.one/baijia/中国央行-货币政策-引导作用-2508.html
PDF链接：https://hz.one/pdf/中国央行货币政策委员会：强化央行政策利率引导作用.pdf
官方网站：https://hz.one/


