
中国央行9月净买入国债2000亿元

近日，中国人民银行发布公告称，为加大货币政策逆周期调节力度，保持银行体系流动性合理充裕，2024年9月央行在公
开市场开展了国债买卖操作，全月净买入国债面值达2000亿元。这一数据较8月净买入1000亿元翻倍，显示出央行在
货币政策操作上的力度进一步加大。业内人士分析，央行此举旨在通过国债买卖调节市场流动性，应对经济下行压力，同时稳
定债券市场预期。自2024年8月央行首次公布国债买卖业务以来，9月的操作规模显著扩大，表明其对金融市场稳定的重
视程度日益加深。市场观察到，9月期间，10年期国债收益率曾一度跌至年内低点2035，反映出市场对流动性的强烈需
求。央行通过净买入国债，向市场注入流动性，有效缓解了资金面紧张的局面，同时也为经济复苏提供了支持。分析人士指出
，央行选择在9月加码国债买入，可能与全球经济环境复杂、国内经济面临一定挑战的背景有关。近期，外部环境不确定性增
加，人民币汇率面临一定压力，央行通过国债操作，不仅能够稳定市场预期，还能在一定程度上支持人民币汇率的稳定。此外
，国债市场的供需关系也成为央行关注的重点。9月政府债券市场供不应求，央行通过净买入国债，有效调节了市场供需平衡
，避免了收益率快速下行带来的潜在风险。值得注意的是，央行在公告中明确表示，国债买卖操作的目的在于维护银行体系流
动性合理充裕，这与以往货币政策的表述一脉相承，但操作规模的扩大显示出政策力度的增强。有市场人士猜测，央行此举可
能还与年底前经济目标的实现密切相关，通过增加流动性支持实体经济，助力经济企稳回升。然而，市场对央行后续操作的预
期也存在分歧。部分分析师认为，央行可能会根据国债市场供需状况，灵活调整操作节奏，甚至可能在未来暂停或减少净买入
规模，以防止市场对宽松政策的过度依赖。也有观点指出，央行通过国债买卖操作，不仅关注短期流动性管理，还可能在为长
期货币政策的调整铺路。例如，通过调节国债持有结构，优化市场资源配置，为未来的降准或其他宽松政策腾出空间。回顾历
史，央行开展国债买卖操作并非首次，但2024年以来操作的频次和规模均显著提升。自8月以来，央行连续数月开展净买
入操作，累计金额已达数千亿元，显示出其在货币政策工具箱中的重要性。业内人士表示，央行通过公开市场操作，能够更精
准地调控市场流动性，避免传统降准降息带来的全面宽松效应，从而实现稳经济与防风险的平衡。市场对央行9月净买入国债
2000亿元的反响较为积极。部分机构认为，这一操作不仅提振了债券市场的信心，也为银行体系提供了更多可用的资金，
有助于支持中小企业融资和地方经济发展。不过，也有声音提醒，央行持续加码国债买入可能导致市场对流动性的预期过于乐
观，需警惕后续政策收紧带来的波动风险。总体来看，央行9月的国债净买入操作释放了稳经济的明确信号，同时也为市场提
供了更多观察货币政策走向的线索。未来，央行如何平衡流动性支持与市场稳定，仍将是市场关注的焦点。
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